Bpifrance, premier financeur
européen de scaleups

Bpifrance est I'investisseur le plus actif en Europe, loin devant les
VCs traditionnels. Une aubaine pour la France ?
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15 mai 2019

Ce n'est pas une surprise, du moins pas pour les Francais. L'écosysteme
tricolore le sait : bpifrance est partout ! Il n'est donc pas étonnant de
trouver l'institution publique en téte des investisseurs européens dans les
entreprises en phase de croissance. L'étude Life is growth, réalisée par
Stripe et Tech.eu et publiée cette semaine, précise que, de 2016 a 2018,
bpifrance s'est engagé dans pas moins de 55 opérations. C'est plus d'un
tiers de plus que le deuxieme, I'Anglais Balderton Capital, qui a misé 40
tickets. Derriere, on trouve un autre Francais, ldinvest Partners, qui
monte sur la troisieme marche du podium avec 36 deals. Index Ventures
et, encore un Francais, Partech Ventures, suivent avec respectivement 34

et 33 opérations.


https://tech.eu/features/25929/life-is-growth-a-new-tech-eu-stripe-report-on-how-where-and-when-european-tech-companies-start-scaling-up/

Europe’s Top Investors at Growth Stage, 2016-2018
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La France, un marché tourné vers... lui-
meéme

"Il apparait que le financement de la croissance provient des quatre coins
du monde mais les données montrent une forte représentation des
investisseurs domestiques", souligne I'étude. Sur les huit structures
d'investissement francaises scrutées - qui apparaissent dans le top 30 des
investisseurs européens : bpifrance, Kima Ventures, Idinvest, Partech
Partners, Sofinnova, 360 Capital Partners, Alven et Serena - six réalisent
plus de la moitié de leurs investissements en France. Champion toutes
catégories, bpifrance consacre 92% de ses opérations a I'Hexagone...

"La proximité reste un facteur crucial pour les VCs et les autres types



d'investisseurs", remarque |'étude. C'est particulierement vrai pour la
France. Car si I'on remarque la méme tendance a investir dans des
entreprises domestiques pour les fonds étrangers, et notamment
britanniques, nombreux sont les fonds nordiques ou allemands a
diversifier plus largement leurs mises. C'est, de ce point de vue, une
source de fierté pour I'écosysteme francais qui parvient non seulement a
développer un écosysteme financier solide lui permettant de figurer dans
les premiers rangs européens mais aussi un écosysteme startup
suffisamment dynamique pour cristalliser |'attention de ces investisseurs.

Bpifrance, meilleur repoussoir des
iInvestisseurs ?

Si la France est le deuxieme pays européen, derriere le Royaume-Uni, a
concentrer le plus d'investissements pour ses startups en croissance, elle
patit d'un double phénomene : d'une part, les investisseurs y sont bien
moins nombreux que dans d'autres pays voisins ; d'autre part, les tours
de table restent encore bien moindres qu'outre-Manche. Ce qui permet a
nos voisins anglo-saxons, malgré la menace du Brexit, de régner en
maitres sur le financement européen de I'innovation.

Tout d'abord, I'Hexagone possede un tissu financier qui s'enrichit presque
quotidiennement mais reste encore bien en-deca de ce que connaissent
le Royaume-Uni et I'Allemagne mais aussi la Suede. Selon les données
étudiées par Stripe et Tech.eu, la France est aujourd'hui au méme niveau
que I'Espagne ou la Finlande, qui présentent pourtant des écosystemes
bien moins stimulants. L'effet pervers de compter sur le territoire parmi
les investisseurs les plus mobilisés ? Bpifrance, Idinvest et Partech font-ils
office de repoussoir pour les investisseurs étrangers ou qui souhaiteraient
se lancer a leur tour en France ?



Density of Local VC Firms
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Il faudra pourtant a la France rassembler plus largement pour pouvoir
passer le cap qui lui permettra de rejoindre les autres hubs européens, a
savoir le Royaume-Uni et I'Allemagne - sans parler de combler le retard
sur les Etats-Unis et la Chine qui ne pourra s'opérer qu'au niveau
européen. Avec un peu plus de 6,5 milliards de dollars rassemblés de
2015 a 2018 pour les startups en croissance, la France fait jeu égal avec
Israél mais reste bien loin de ses voisins (12 milliards pour I'Allemagne et
pres de 23 milliards pour le Royaume-Uni). Une marge de progression
certaine a laquelle I'Hexagone va devoir s'atteler.



Total Investment Volume, All Stages 2015-2018

METROPOLITAM AREA AMOUNT ($H) METROPOLITAN AREA AMOUNT (5H)
CAPITAL INVESTED

Argentina $207.03M Kenya £338.28M

Australia $2,073.86M Latvia §135.63M B |
Austria S770.06M Lebanon £93.32M $22.09M 8255k
Bangladesh £22.09M Lithuaria £101.85M

Belgium £9356.91M Luxembaourg $737.78M

Brazil §2 567.09M Malaysia £388.20M

Bulgaria 546.64M Mexico £510.02M

Canada 58,260.38M Metherlands §3,085.93M

Chile £113.20M MNew Zealand 5535 56M

China Nigeria $160.75M

Caolombia 149.35M MNarway S8I252M

Czech Republic $124.78M Peru 538.97TM

Denmark £1,150.55M Philippines 5115.91M

Egypt 63.25M Poland $77027M

Estonia 5115.51M Portugal £193.91M

Finland £2.107.95M Russia SR44.07M

France 56,508.29M Singapore S4.719.71M

Germany $12,362.47M Slovakia £97.32M

Ghana 5103.38M South Africa 5406.49M

Greece $51.28M South Korea £3,244.09M

Hong Kong £2,241.22M Spain £2,181.42M

Hungary £337.25M Sweden £3.857.96M

leeland 5152 64M Switzerland $2,859.72M

India | $24087.06M Taiwan §1,142.82M

Indonesia 52,865.56M Thailand £335.70M

Ireland £1,980.92M Turkey 5258 98M

Israel £6,334.54M UAE §1,764.43M

Italy $660.43M UK _

Japan 53,767.40M UsA $254,921.70M

Jordan $35.53M Vietnam $281.48M

Article écrit par Geraldine Russell



